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Abstrak

Penelitian dilakukan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi dan keputusan pendanaan
terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel mediasi di saham perusahan LQ45 di
BEI. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode explanatori, dimana
seluruh populasi yang digunakan sebagai sampel sebanyak 45 saham perusahaan. Pengumpulan data
dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan teknik dokumentasi. Data dalam penelitian ini
dianalisis menggunakan SPSS dengan bantuan software pada komputer. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa terdapat pengaruh positif dan signifikan antara keputusan investasi terhadap proftabilitas,
pengaruh negatif signifikan antara keputusan pendanaan terhadap profitabilits, keputusan investasi
dan keputusan pendanaan berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai persahaan, dan
berpengaruh positif signifikan antara profitablitas terhadap nilai perusahaan serta profitabilitas tidak
dapat memediasi keputusa investasi dan keputusan pendnaan terhadap nilai perusahan. Dalam
membuat keputusan investasi manajemen diharapkan dapat mengambil langkah dan strategi yang tepat
dan pihak pencari dana juga perlu melakukan evaluasi terhadap keputusan pendanaan dengan profit
yang diperoleh perusahaan agar variabel profitabilitas dapat memediasi pengaruh keputusan investasi
dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan

Kata Kunci: keputusan investasi, keputusan pendanaan, nilai perusahaan, profitabilitas

Abstract

was conducted to determine the effect of investment decisions and funding decisions on firm value with
profitability as a mediating variable on the shares of LQ45 companies listed on the IDX. This research
is a quantitative research using the explanatory method, where the entire population used as a sample
is 45 company shares. Data collection in this research is by using documentation technique. SPSS with
the help of software on a computer. The results show that significant effect between investment
decisions on profitability, a significant negative effect between funding decisions on profitability,
investment decisions and funding decisions have a positive but not significant effect on firm value, and
a significant positive effect between profitability on firm value and profitability does not. can mediate
investment decisions on firm value. In making investment decisions, management is expected to be able
to take the right steps and strategies and fund seekers also need to evaluate funding decisions with
profits obtained by the company so that profitability variables can mediate the influence of investment
decisions and funding decisions on firm value.

Keywords: investment decisions, funding decisions, firm value, profitability
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PENDAHULUAN
Perusahaan Go Public adalah penyesuaian situasi dengan organisasi yang awalnya

terrtutup menjadi terbuka, melalui kontribusi penawaran kepada masyarakat umum pada
perdagangan saham. Berubah menjadi go public atau penawaran umum perdana adalah salah
satu cara bagi organisasi untuk mendapatkan subsidi untuk peningkatan bisnis. Tidak hanya itu,
dengan membuka diri pada dunia, dapat memberikan akses sederhana ke perbankan, bekerja
pada citra organisasi dan meningkatkan organisasi.

Dalam meningkatkan nilai perusahaan ada 3 kemampuan dasar yang dilakukan kepala
keuangan, yaitu keptusan investas, keptusan pendanan, keputusan deviden, dimana ketiganya
ini sangat penting dilakukan oleh manajer keuangan

Keputusan investasi adalah pilihan spekulasi melibatkan bagaimana kepala keuangan
harus mengeluarkan aset kedalam jenis usaha untuk dapat untung pada periode berikutnya.
Keptusan investasi menyangkut bentuk investasi kekayaan pemilik perusahaan, penunjukan
aset, pilihan penugasan modal kedalam rekomendasi usaha harus dinilai dan dihubungkan
dengan bahaya dan pengembalian yang diantisipasi. Pada penelitian Khotimah (2020),
menemukan keptusan (EPS) pengaruh (+S) terhdap nilal perusahan. Sedangkan penelitian
Gustian keptusan investsi (Earning Per Share) berpngaruh (-S) thdp nilai perusahan.

Berikutnya yang harus dibuat oleh kepala bagian keuangan yaitu mengenai keputusan
pendanaan yang akan mempengaruhi komposisi pendanaan. Keputusan pembiayaan juga
terkait dengan kemampuan organisasi untuk mengganti kewajibannya. Menurut teori MM
penggunaan hutang dapat menyebabkan struktur modal optimal, yang mengindikasikan bahwa
perusahaan memperoleh manfaat dengan adanya penghematan pajak yang lebih besar
dibandingkan dengan tambahan resiko beban bunga hutang. Pada penelitian Sadewo (2017)
menemukan keptusan pendanan yang diproksikan (Debt to Equity Ratio) berpngaruh (+S) thdp
nilai perusahan. Sedangkan Faridah (2016) menemukan kputusan pendanaan tidak berpengruh
thdp nilai perusahan.

Faktor penting lainnya menilai suatu perusahan adalah profitabilitas. Profitabilitas
merupakan kapasitas organisasi untuk mendapatkan manfaat dan kecepatan pengembalian yang
akan diperoleh pendukung keuangan. Besar kecilnya manfaat mempengaruhi nilai organisasi,
dengan alasan semakin tinggi produktivitas maka semakin tinggi nilai organisasi dan membuat
para penyandang dana berusaha untuk memasukkan sumber daya kedalam organisasi. Pada
pnelitian Krisdiyanto (2020) menemukan bahwa profitabilitas yang diproksikan ROA
brpengaruh (+S) thdp nlai perusahan. Penelitian Tarima (2016) menemukan proftabilitas yang
diproksikan ROA brpengaruh negtif thdp nlai perusahan.

Berdasarkan pada uraian diatas, maka yang menjadi pokok permasalahan, bagaimanakah
pengruh keptusan invstasi dan keptusan pendanan thdp perusahan dengan profitabilitas sebagai
mediasi. Tujuannya yaitu:

1. Untuk mengtahui keptusan invstasi berpengarh thdp profitabilitas?
2. Untk mengtahui keptusan pendanaan berpngaruh thdp profitabilitas?
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Untk mengtahui keutusan invstasi berpengruh thdp perusahan?

Untk mengtahui keptusan pendanaan berpengruh thdp persahaan?

Untk mengtahui profitabilitas berpengruh thdp perusahan?

Untk mengtahui keptusan invstasi berpengarh thdp nlai perusahan dengan mediasi
profitabilitas?

7. Untk mngetahui keptusan pendanan berpengaruh thdp perusahan dgn mediasi
proftabilitas?

ok w

KAJIAN PUSTAKA

Keputusan Investasi (X1)

Menurut (Efni) keptusan invstasi menyangkut tentang bentuk investasi kekayaan pemilik
perusahaan, penunjukan aset, pilihan penugasan modal kedalam rekomendasi usaha harus
dinilai dan dihubungkan dengan bahaya dan pengembalian yang diantisipasi.

Keputsan Invstasi (EPS) berikut ini :
EPS — Laba bersih setelah pajak

Jumlah saham beredar

Keputsan Pendanan (X2)

Keputsan pendanan adalah pilihan tentang bagaiamana organisasi mencari aset untuk
mendukung usaha dan jauh lebih lagi cara organisasi memutuskan sintesis sumber pembiayaan
yang sudah di anggap layak (Bahrun dkk, 2020).

Keputsan pendanan, dengan rumus sebagai berikut :
Total Debt
DER =

Total Equity

Nilai Perusahaan (Y)

Nilai Perusahaan adalah berkembangnya pemegang serta investor dapat dilihat dalam
biaya penawaran Bringham & Houston (2006). Tingginya saham, membuat nilai organisasi
tinggi. Menurut Sugeng (2017) produksi nilai perusahaan diselesaikan dengan berurusan
dengan presentasi organisasi untuk mendapatkan peningkatan gaji dan pengurangan resiko.

Rumus nilai perusahaan berikut:
Price per share
PBV =

Book value per share

Profitabilitas (Z2)

Menurut Husnan (2002) konsekuensi total dari strategi pilihan yg dilakukan suatu
organisasi adalh proftabilitas. Organisasi yang memiliki manfaat tinggi menunjukkan
organisasi tersebut tiap masanya (Horne, 2005).

Proftabilitas dirumuskan berikut :

Laba Bersih Setelah Pajak

Return On Assets (ROA) =
: : Total Aset
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Keputusan

Investasi

Keputusan

Pendanaan

Gmbr 1 : K.konseptual
Ket:

H1 : Paramita (2021), Hairudin (2022).

H2 : Rosari (2021), Sadewo (2017)

H3 : Gustian (2017), Tarima (2016), Khotimah (2020), Utami (2018), Anjasmoro (2019),
Faridah (2016), Sasurya (2018), Nelwan (2018), Komala (2021), Krisdiyanto (2020).

H4 : Gustian (2017), Tarima (2016), Khotimah (2020), Utami (2018), Anjasmoro (2019),
Faridah (2016), Sasurya (2018), Nelwan (2018), Komala (2021), Krisdiyanto (2020).

H5 : Tarima (2016), Khotimah (2020), Komala (2021),

H6 : Paramita (2021), Hairudin (2022).

H7 : Rosari (2021), Sadewo (2017)

Hipotesis
Mengacu kepada rumusan masalah, kajian teori, penelitian terdahulu serta kerangka
konseptual, dirumuskan:

Hip 1 : Diduga keputsan invstasi berpngaruh thdp profitabilitas

Hip 2 : Diduga keputsan pendanan berpngaruh thdp profitabilitas

Hip 3 : Diduga keputusan investasi berpngaruh thdp perusahan

Hip 4 : Diduga keputusan pendanaan berpngaruh thdp perusahan

Hip 5 : Diduga profitabilitas berpngaruh thdp perusahan

Hip 6 : Diduga keptusan invstasi berpengaruh thdp perusahan dgn mediasi proftabilitas
Hip 7 : Diduga keptusan pendanan berpengaruh thdp perusahan dgn mediasi proftabilitas.

METODE PENELITIAN

Penelitian dilaksanakan di saham perusahan LQ45 di BEI. Populasi dan sampelnya
berjumlah 45 saham perusahan di BEI. Menggunakan metode kuantitatif dan explanatory
research. Hasil pengelolaan ini didukung oleh software di komputer program aplikasi SPSS
versi 25, menggunakan Moderated Regression Analysis (MRA).
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HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Analisis Regresi Berganda

» Koefisien 1
Tabel 1 Nilai Coeficients
Coefficients?
Unstandardzed Coefficients Stand_a_rdzed )
Model Coeficients t Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 459.369 63.779 7.203 .000
1 KEPUTUSAN INVESTASI .010 .002 .349 4.441 .000
KEPUTUSAN
PENDANAAN -1.529 437 -.275 -3.502 .001
a. Dep Variabl: PROFTABILITAS
Thn : 2022
Pengaruh X1 terhadap Z

Keputsan invstasi (EPS) adalah perangkat yang digunakan untuk mengukur hasil eksekutif
dalam mencapai manfaat bagi investor (kasmir, 2010). Berdasarkan hasil tabel 1 X1 brpengaruh
(+S) thdp proftabilitas. Dari hasil uji hipotesis menggambarkan hasil keputusan investasi yang
ditunjukkan EPS yang meningkat akan meningkatkan profitabilitas. Karena meningkatnya laba
yang dihasilkan memiliki dampak langsung terhadap EPS saham. Dalam meningkatkan laba
perusahaan dpt meningktkan keuangan perusahan u/ memproleh laba.

Pengaruh X2 terhadap Z

Keptsan pendanan diproksikan dengan DER adalah alat yang digunakan untuk mengetahui
besarnya penggunaan hutang yang dijaminkan oleh pemilik perusahan dan besarnya ekuitas
perusahaan (Kasmir, 2012). Berdasarkan hasil tabel 1 menunjukkan keptusan pendanan
berpngaruh (-S) thdp profitabilitas. Dari uji hipotesis menggambarkan keputusan pendanaan
ditunjukkan DER yang menurun akan meningkatkan profitabilitas. Karena meningkatnya laba
yang dihasilkan perusahaan berdampak langsung terhadap besarnya nilai DER. Keptsan
pendann yang menurun, perusahan dapat mengelola laba secara optimal u/ meningktkan asset
perusahan. Hsil ini sama dengan Maulita (2018) bahwa keptusan pendanaan berpengaruh
negative signifikan terhadap profitabilitas.

> Koefisien Jalur Model 2
Tabel 2 Nilai Coefficients

Coefficients?
Unstandardzed Standardzed
Model Coefficients Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) 108.633 24.281 4.474 .000
KEPUTUSAN
. INVESTASI .001 .001 144 1.629 .106
KEPUTUSAN
PENDANAAN .017 147 .010 .118 .906
PROFITABILITAS .088 .028 .287 3.131 .002
a. Dependent Variable: NILAI PERUSAHAAN
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Smbr : peneliti, 2022

Pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahan

Keputusan investasi yang diproksikan dengan EPS dapat memberikan data kepada
pendukung keuangan untuk mengetahui kemajuan suatu organisasi. Berdasarkan hasil tabel 2
menunjukkan keputusn invstasi berpengaruh (+) thdp perusahan. Dari hasil uji menggambarkan
hasil yang ditunjukkan EPS meningkatkan nlai perusahan. Pemilik dana melihat keuntungan
yang diperoleh dari setiap lembar saham, namun tidak terlalu memperhatikan nilai perusahaan.
Terbukti bahwa meningkatnya EPS dari tahun 2015-2018 berbanding terbalik dengan (PBV)
yang mengalami penurunan dari 2015-2019.

Pengaruh keputusan pendanan terhadap nilai perusahaan

DER efektif untuk menghitung modal pemilk u/ jminan hutang (kasmir, 2015). Berdasarkan
hasil tabel 2 keputsan pendanan berpngaruh (+)thdp perusahan. Dari hipotesis menggambarkan
keputusn pendanan yang ditunjukkan DER yang meningkat akan meningkatkan nlai perusahan.
Besarnya hutang perusahan, pemegang saham tidak terlalu memperhatikan nilai perusahan
(PBV) krn penggunan htang perusahaan menimbulkan kewajiban biaya bnga utang yang dapat
mengurngi biaya pembayran pjk.

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahan

Profitabilitas digunakan untuk mengkur kelangsungan hidup organisasi dalam menciptakan
manfaat dengan menggunakan sumber dayanya. Berdasarkan hasil tabel 2 proftabilitas
berpengarh (+S) thdp nila perusahan. Keofisien jalur yang memiliki tanda positif signifikan
diartikan bahwa memperluas produktivitas organisasi akn membangun nilai organisasi. Hal ini
karena adanya pengelolaan efisiensi manajemen asset perusahan sehngga investr trtarik u/
membeli shm persahaan dilantai bursa.

Pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan yang dimediasi profitabilitas

(EPS) adalah berapa banyak bayaran diproleh dlam 1 masa u/ setiap penawaran luar biasa.
Berdasarkan rangkuman hasil pengaruh koefisien jalur pada tabel 3 keptusan invstasi melalui
profitabilitas (-) terhdap nilai perusahan. Atau profitabilitas tidk dapat mmediasi hubngan
kepu\tusan invstasi terhadap nilai perusahan. Dikarenakan dalam menilai suatu perusahaan
investor tidak selalu melihat keputusan investasi, namun lebih tertarik dengan profitabilitas
(ROA) karena (ROA) adlah proporsi yg digunakn u/ mngukur produktivitas perusahaan dalam
mengawasi sumber daya organisasi. Sedangkan EPS hanya mengukur keberhasilan kepala
mencapai profit bagi pemegang saham. Sehingga apabila profitabilitas naik, maka keuntungan
pemegang saham juga akan mengalami kenaikan. Namun profitabilitas tidak bisa menjadi
acuan yang pasti karena tidak mampu memediasi hubungan antara keptusan invstasi trhadap
nilai perusahan.

Pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan yang dimediasi profitabilitas
DER merupakn rasio u/ menghitung modal sndiri yang digunakan sebagai jminan
kewajiban. Berdasarkan rangkuman hasil pengaruh koefisien jalur pada tabel 3 terdapat variabel
keputusn pndanaan tidak berpengarh trhadap persahaan mlalui profitabilits sebagai variable
mediasi. Hal ini dikarenakan suatu perushaan investor tidk hnya meliht keputusan pendanaan,
namun melihat pertumbuhan profitabilitas. Karena profitabilitas adalah kapasitas organisasi
untuk memenuhi kewajibannya daalam memperoleh keuntungan. Sedangkan keputusan
pendanaan mengukur besarnya ekuitas yang dimiliki untuk menjamin hutang perusahaan.
Sehingga apabila profitabilitas mengalami kenaikan perusahaan lebih menggunakan laba
ditahan. Sangat mungkin dianggap bahwa produktivitas tidak dapat menengahi hubungan
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antara hubungan antara keputusn pndanaan terhdap nilai prusahaan.

Pengembangan Model Penelitian
Rangkuman seluruh perhitungan analisis persamaan 1 dan 2 yang telah dianalisis, hasilnya

sebagai berikut :
Gambar 2 Hasil Keseluruhan Struktur

Sumber : Data diolah 2022
Mengingat semua koefisien hubungan kausal saat ini, ada dampak langsung dan
menyimpang dari setiap varibel yang dipertimbangkan. Berikut rangkuman hasil dalam tabel :

Tabel 3 Rangkman Seluruh Perhitungan Analisis

Pengaruh kausal
Pengaruh Variable Koefisien Jalur
langsung Tidak langsung Keterangan
Xl1>Z 0,349 0,349 - Positif Signifikan
X227 -0,275 0,275 . Negative
Signifikan
X1 Y 0,144 0,144 ; Positif tidak
signifikan
X2>Y 0,010 0,010 : Positif tidak
signifikan
Z>Y 0,287 0,287 - Positif signifikan
0,349 x 0,287 = Tidak dapat
XL>22Y - - 0,100163 memediasi
-0,275 x 0,287 = - Tidak dapat
X2>2>Y i i 0, 078925 memediasi
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KESIMPULAN
Hasil analisis penelitian ini yang pada saham persahaan LQ45 di BEI periode 2015-

2019, sebagai berikut :

1. Keputusan investasi (EPS) terhadap profitabilitas yang berpengaruh positif signifikan
memiliki arti bahwa keputusan investasi yang meningkatkan laba perusahaan
menyebabkan peningkatan profitabilitas, hal ini menjelaskan fakta bhwa keputusn
invstasi yg tepat berdmpak langsung terhadap besarnya laba perushaan.

2. Keputusan pendanaan (DER) trhadap profitabilitas yang berpengaruh negatif signifikan
memiliki arti bahwa keputusan pendanaan yang menurun akan meningkatkan
profitabilitas, hal ini menjelaskan fakta bahwa penurunan keputusan pendanaan akan
mengoptimalkan laba perusahaan dalam mengelola asset.

3. Keputusan investasi (Earning Per Share) berpengarh positf tidak sgnifikan terhada nilai
perusahan yang memiliki arti meningkatnya keputusa ivestasi menyebabkan
peningkatan nilai perusaaan, tetapi keputusa investsi tidak berpengaru kuat tehadap nilai
peusahaan.

4. Keputusa pedanaan bepengaruh positf tidk signifika teradap nilai perusahan. Hal
menjelaskan keputusan pendanaan yag meningkat akn menngkatkan nilai perushaan,
tetpi keputusan pendanaan tida berpengarh kuat terhada nilai perusahan.

5. Profitbilitas (ROA) tehadap nilai perusahan berpengaruh positif signifikan berarti
bahwa meningkatnya profitabilitas berbanding lurus dengn nilai perushaan,
menjelaskan fakta manfaat perusahaa yang diperluas menarik pendukung keuangan
untuk membeli saham perusahaan.

6. Profitabilitas tida mapu memediasi keputusa invstasi terhdap nilai perusahan yang
memiliki arti profitabilitas tidak berpengaruh terhadap hubungan antar kputusan investsi
dengan nilai perusahan. Hal ini menjelaskan fakta bahwa keuntungan perusahaan tidak
bisa menjadi acuan yang pasti dalam menilai perusahaan dan keputusan investasi.

7. Profitabilits tdak mampu memediasi keputusa pendanan tehadap nilai perusahan yang
memiliki arti profitbilitas tidak berpengarh tehadap hubungn keptusan pendanan dngan
nilai perusahan. Hal ini menjelaskan fakta bahwa kemampuan perusahaan dalam
mengelola asset perusahaan tidak bisa menjadi acuan yang pasti dalam menilai hubugan
keputsan pedanaan terhadp nilai perusahan.

SARAN

1. Peneliti selenjutnya diharapkn melakukan peneltian dengn taun yng lebi panjng /
mengganti obyek penelitin yag memiliki cakupan Ibih luas untuk memproleh hsil yng
maksimal

2. Perusahaan seharusnya terus bergerak untuk kinerja keuangan organisasi agar lebih
efektif dan efisien untuk menunjang kegiatan operasional maupun kegiatan investasi
yang menghasilkan laba optimal.

3. Investor diharapkan dapat terus memperhatikan variable-variabel yang mempengaruhi
nilai perusahaan agar investor dapat menentukan strategi yang tepat sebelum
menanamkan modalnya pada perusahaan LQ45.
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